ORIGO QUEST 1

Fondens strategi
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Origo Quest 1dr en alternativ investeringsfond (AIF) som huvudsakligen investerar i nordiska sma
och medelstora bolag, med tonvikt pa Sverige. Darutéver tar fonden korta (blankade) positioner
i enskilda aktier och index, i syfte att optimera avkastning och risk.

Var férvaltning ar genuint aktiv och utgdr fran en langsiktig fundamental strategi att tidigt identi-
fiera vardeskapande foérandringar i smabolag. Portféljen &r koncentrerad och avviker darfor ofta
fran marknadsutvecklingen. Fonden har en lang exponering mot aktiemarknaden Gver tid. Mals&tt-
ningen &r att leverera konkurrenskraftig riskjusterad avkastning 6ver rullande fem ar.

Forvaltarkommentar

Makrodata fortsatte att dvertyga under maj,
dar bland annat EU:s konfidensindikator ter-
igen kom in langt 6ver genomsnittet och for-
vantningarna. En rimlig tolkning av siffrorna ar
att orderbdckerna inom den europeiska indu-
strin dver lag dr mycket starka. Samtidigt stiger
priserna globalt, och framfor allt i USA, vilket
skapar oro och hég volatilitet pa finansmark-
naderna. Bade globala aktier och nordiska sma-
bolag (CSRX Nordic) hamtade sig ndgot i slutet
av maj och stangde strax &ver nollan.

Origo Quest 1 steg med 0,4 % vilket innebdr
21,3 % senaste 12-manadersperioden. Den ar-
liga avkastningen sedan starten 2013 uppgar
till 10,5 %. Hedgefondsindex (NHX Equities)
var oférandrat under maj och har en arlig av-
kastning sedan fondens start pa 7,5%. Bland de
langa innehaven bidrog Catena och Fabege po-
sitivt, medan Addtech hade en svagare utveck-
ling efter att ha rapporterat svagare tillvaxt an
vantat.

Den korta boken gav ett visst positivt bidrag,
dér den negativa positionen i Kahoot ASA gav
bast procentuellt bidrag. Vi ser fortsatta utma-
ningar nar det galler bolagets organiska tillvaxt
relativt marknadens forvantningar, men efter
ett kursfall pd 40 % sedan initieringen for tva
manader sedan valde vi att nyligen stdnga mer-
parten av positionen.

Vdrdeutveckling sedan start?
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Stillfront, som numera ar en global jatte inom
gratisspel (F2P) levererade en stabil Qi-rap-
port, en bit ovanfor analyskarens forvantning-
ar. Vi noterar att nyligen foérvarvade bolag och
en vaxande andel reklamintdkter drev upp
bruttomarginalen till hela 76%. Vart scenario
for 2021-2023, dar andelen reklamintdkter ar
betydligt storre och kénsligheten for reklam-
relaterade kostnader lagre, talar pd sikt for en
hogre vérdering av bolaget. Vi har kat pa vart
innehav under manaden.

Med en aktiemarknad som &r prisad for per-
fektion, och dér risker far alldeles for lite upp-
marksamhet, sa valjer vi att fortsétta forvalta
fonden pa samma disciplinerade satt som tidi-
gare. Det betyder att vi missar en och annan
pa pappret lockande placeringsmajlighet, men
ocksa att vi kan forsvara varje investeringsbe-
slut till 100 %. Pa sektorbasis hittar vi idag mest
langsiktigt vdrde, givet riskerna, inom konsu-
ment och hédlsovard. Halften av fondens langa
innehav aterfinns har och vi har 6kat andelen
under maj. De mest tveksamma varderingarna,
givet normaliserade marginaler och tillvaxt, hit-
tar vi framst inom verkstad och teknologi, och
har finns ocksa bulken av fondens blankade po-
sitioner. Ndr vi vager ihop de langa och korta
positionerna sd blir den aktuella nettoexpo-
neringen 38 %, vilket ar lagre @n genomsnittet
sedan start pd 49 %.
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Avkastning
Klass NAV  1man 2021 Start
A 209,03 0,4 % -23% 129,3%
B 161,57 0,4 % -23% 99,5 %
C 225,80 0,4 % -23% 80,4 %
Exponering'

Lang 84% Kort 46%
Brutto 129%
Netto 38%
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* Grafen visar forhéllandet mellan fondens Ianga och korta positioner i aktier
och aktierelaterade finansiella instrument i férhallande till fondférméogen-
heten.

Fondens fem storsta innehav

Bolag Vardedrivare Andel av fond
Coor Tillvaxt & Styrning 8,9%
Fabege Differentiering & Styrning 7.7 %
Beijer Ref Tillvaxt 5,6 %
Munters Tillvaxt & Styrning 56 %
Catena Tillvaxt 52%
Totalt 330%

EUROPEAN EMERGING
MANAGER

2 Grafen visar den historiska avkastningen per ar for andelsklass A jamfort med
indexet NHX Equities (manadens indexsiffror @r prelimindra). Fonden startade
i februari 2013 varfor uppgiften for 2013 inte avser ett helt kalenderar. Upp-
giften for innevarande &r avser avkastningen t.o.m. utgéngen av férevarande
kalendermanad.
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ORIGO QUEST 1

Fonden i korthet

e Fokuserar pa nordiska smabolag i férandring
e Engagerade dgare och genuint aktiv férvaltning
e Har historiskt gett god avkastning till lagre risk

e Alternativ strategi som kan bidra med diversifiering och mindre
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Var modell for vérdeskapande

Differentiering Tillvaxt
Sérskilja sig Expansion
Affarsmodell Geografiskt, Produkter

Teknologi, service etc. Organiskt, M&A

Transformering Styrning
marknadsberoende Omstrukturering Ledning/ styrelse
M&A, spin-offs Strategi / mal
Kapitalstruktur Hallbarhet
Detaljerad vardeutveckling
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2021 -0,6 % -0,7 % -4,1% 28% 0,4 % -23%
2020 -3,5% -2,1% -131 % 11,7 % 6,4 % 4,9 % 6,8% 2,4% 3,5% -5,6 % 3,8% 6,6 % 21,1 %
2019 52% 31% -2,4% 55% 0,2% -13% 51% -2,4% -2,0% -1,6 % 1,0 % 21% 12,6 %
2018 -2,6 % -4,3% -1,6 % 1,3% -0,8 % 0,0 % 2,7% 0,4 % -1,3% 0,4 % 1,4 % -6,9 % -11,3%
2017 3,4 % 2,9% 3,4 % -0,9 % 0,2 % -0,2% 0,1 % -2,0% 40 % -22% -3,7% 40 % 2,2%
2016 -6,1% 4,5% 3,5% 31% 0,7 % -0,7 % -0,5% 50 % 52% 0,7 % -15% -02 % 13,8 %
2015 0,7 % 7,0 % 33% 2,9 % 3,5% -41% 2,4% 2,7% 22% 8,0% 4,9 % 6,9 % 327 %
2014 4,5% 3,4% -4,7 % 3,5% 4,6 % 1,1% -03% -1,6 % -2,2% 1,1 % 4,3% -1,1% 12,6 %
2013 13% -1,0 % -0,2% 1,2% -2,0 % 0,7 % 2,2% 33% 23% 1,1% 2,2% 1,6 %
Nyckeltal® Risk / avkastningsprofil
36 manader Ars.avk Volatilitet Beta Lagre risk Hogre risk
Origo Quest 1A 8,7% 15,7 % 0,56 1 2 3 4 n é 7
. PR - 0, (o)
Riskfri rénta (OMRXTBILL9o) 04% 01% 600 Lagre majlig avkastning Hogre mojlig avkastning
Aktiehedgefonder (NHX Equities) 83% 7,9 % 0,39
Svenska borsen (OMXSGI) 19,9 % 17,7 % 1,00 o '
3Tabellen med nyckeltal jgmfér fondens A-klass med utvalda index. Fonden
Svenska smébolag (CSRX) 24,9% 20,4 % 1,06 har dock inget officiellt jimftrelseindex. Volatilitet visar hur avkastningen

varierar Gver tid. Beta visar foljsamheten mot respektive marknad.

Mer information

Narmare information om fondens egenskaper och risker samt férutséttningarna for att inves-
teraifonden framgar av informationsbroschyen, som finns tillganglig pd www.origofonder.se.

Har du frégor ar du valkommen att kontakta oss pa: kundservice@origofonder.se

Origo Quest 1 dr en specialfond enligt lagen (2013:561) om férvaltare av alternativa investe-
ringsfonder vilket innebdr att den har ett nagot friare placeringsreglemente &n vanliga vérde-
pappersfonder. Fonden férvaltas av Origo Fonder AB som har Finansinspektionens tillstand
att forvalta alternativa investeringsfonder och ddrmed star under myndighetens tillsyn.

Hallbarhet

Vi beaktar hallbarhetsaspekter i forvaltningen av fonden och ar medlemmar i Swesif. Lds mer
om vart héllbarhetsarbete pa www.origofonder.se.

Riskinformation

Historisk avkastning &r inte ndgon garanti for framtida avkastning. Om du investerar i fonden
kan din investering bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att du fér tillbaka hela
det investerade kapitalet. En investering i Origo Quest 1 bor ses som en langsiktig investering.

Investera i fonden

Investeringar i Origo Quest 1gors i ndgon av andelsklasserna A, B eller C. Andelsklass A passar
storre investerare och kraver en minsta forsta investering om 500 0oo kronor. Andelsklass
B lamnar normalt arlig utdelning och passar darfor stiftelser och andra som féredrar en arlig
direktavkastning. Andelsklass C riktar sig till mindre investerare och de som vill investera i
fonden via vara samarbetspartners.

For att investera i andelsklass A eller B skickar du in handlingar direkt till oss. Vill du investera
i andelsklass C kan du antingen kontakta ndgon av de institut ddr fonden handlas eller skicka
in teckningshandlingar direkt till oss. Vara partners mojliggor investering i klassen genom t.ex.
ISK, kapitalférsakring och vanligt fondkonto. Mer information pa www.origofonder.se.

Fonden &r &ppen for handel per den sista bankdagen i varje manad. Vi behéver din order
senast fem bankdagar och betalning senast tvd bankdagar dessférinnan.

Avgifter

Vi tar ut fast och prestationsbaserad forvaltningsavgift ur fonden for att técka kostnaderna
for forvaltningen. Den fasta avgiften &r 1,25 % for andelsklass A och B, samt 1,35 % for andels-
klass C. Den rérliga avgiften motsvarar 20 procent av fondens dveravkastning i férhéllande
till avkastningstréskeln (9o dagar SSVX + 5 procent). Underavkastning for tidigare perioder
maste dterhdmtas innan prestationsarvode utgar (High Watermark-principen).

Berdkningarna av fondens avkastning, risk, innehav etc. avser férhallandena i andelsklass A i svenska kronor per den sista bankdagen i manaden, om inget annat anges. Historisk avkastning i andelsklass A och B redovisas
med hénsyn till att prestationsbaserat arvode &r individuellt berdknat och att kompensationsandelar darfor tilldelas andelségaren i samband med arvodesdebitering. NAV &r darfér inte vagledande for historisk avkastning
for dessa klasser. Andelsklasserna redovisas fran respektive start: 2013-01-31 (A), 2014-03-31 (B) respektive 2014-12-30 (C), vilket innebar att forsta verksamhetsér for respektive andelsklass inte avser helt kalenderdr. Se www.

origofonder.se fér mer information och ordlista.
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